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PROSPECTO DO MODAL LION FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO

PRIVADO
CNPJ N2 06.893.041/0001-30
(“FUNDO”)
Classificagdo do FUNDO junto a Classificagdo do FUNDO junto a Associa¢ao
Comissao de Valores Mobiliarios Brasileira das Entidades dos Mercados
(“CvM”) Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)
MULTIMERCADO Multimercados Estratégica Especifica

Data: 13/04/2015

Base Legal: O FUNDO estd em conformidade com as Instrugées n2° 409/04, 450/07,
456/07 e 465/08 da Comissido de Valores Mobiliarios (CVM).

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DE REGULAGAO DA ANBIMA PARA A
INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS NORMAS EMANADAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU ADEQUAGCAO DO REGULAMENTO DO FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A
LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DE SUA
ADMINISTRADOR, GESTORA E DEMAIS PRESTADORAS DE SERVICOS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE
SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS,
PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS,
PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A
CONSEQUENTE OBRIGAGCAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA
COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO
APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA
MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O
INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM A
GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC).
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A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR
A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAO NO VALOR DA COTA
COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DO FUNDO DEPENDE DO
PERIODO DE APLICACAO DO INVESTIDOR BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA
CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS
DE LONGO PRAZO.

ESTE FUNDO NAO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM ATIVOS FINANCEIROS
NO EXTERIOR.

ESTE FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM ATIVOS DE
RENDA VARIAVEL DE POUCOS EMISSORES, APRESENTANDO OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO
DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

Data de conversdo de cotas: no mesmo dia util do recebimento da solicitagdo de resgate.
Data de pagamento do resgate: 12 dia util apds a data de conversdo de cotas.

Prazo de Caréncia para o resgate: Nao ha.
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l. Metas e Objetivos de Gestdo do Fundo
O FUNDO tem como objetivo proporcionar ganhos de capital que superem a variacdo da
taxa média acumulada dos depdsitos interfinanceiros de um dia (CDI).

Il Publico Alvo

O FUNDO é destinado a investidores em geral que tenham horizonte de investimento de
médio e longo prazo e que buscam retornos absolutos superiores a 100% da Taxa Média
acumulada dos depdsitos interfinanceiros de um dia, apurada pela Camara de Custddia e
Liquidacdo — CETIP, Extra — Grupo e divulgada pela Associagdo Nacional das Instituicdes do
Mercado Financeiro — ANDIMA (“CDI”).

1. Politica de Investimento e Faixas de Alocagdo de Ativos

O objetivo do FUNDO é proporcionar ganhos de capital que superem a variacdo da taxa
média acumulada dos depdsitos interfinanceiros de um dia (CDI), através da aplicacdo em
carteira diversificada composta de ativos financeiros, incluindo: i) titulos de emissdo de
empresas privadas, tais como debéntures, notas promissérias, cédulas de crédito bancdrio,
além de titulos de emissdo de instituicGes financeiras e titulos publicos federais; titulos
referenciados em délar e em outras moedas; operacdes de derivativos do tipo swaps,
futuros, termo e opc¢Ges relacionadas com taxas de juros, cdmbio, aces ou indice de a¢Ges
para protecdo da sua carteira, a composicdo de posicOes estratégicas e alavancagem; ii)
cotas de fundos de investimento em quaisquer modalidade regulados pela CVM; e iii)
qualquer outro ativo financeiro permitido ou que venha a ser permitido pela
regulamentacdo pertinente a este tipo de investimento. O FUNDO realizara tais operagoes,
com observancia dos principios de boa técnica de investimentos e das normas emanadas
pelas autoridades competentes, notadamente CVM.

Sele¢do dos ativos e suas respectivas alocagdes na carteira serdo definidas pelos membros
da GESTORA, de acordo com as restrigdes legais e contratuais do FUNDO. O processo de
selecdo e alocagdo é basicamente direcionado para a analise das caracteristicas especificas
relativas ao risco de crédito e risco de mercado dos ativos a serem selecionados.

- Composigdo da Carteira:
O FUNDO se classifica como um fundo multimercado e aplicara os recursos integrantes de
sua carteira nos seguintes ativos financeiros:

l. titulos da divida publica;

1. contratos derivativos;
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desde que a emissdao ou negociacdo tenha sido objeto de registro ou de
autorizacdo pela CVM, debéntures, notas promissérias, e quaisquer outros
valores mobiliarios

quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacdo ou
co-obrigacdo de instituicdo financeira; e

Cédula de Crédito Bancario (CCB); Cédula de Crédito a Exportacao (CCE);
Cédula de Crédito Imobiliario (CCl); Certificado de Cédula de Crédito
Bancédrio (CCCB); Depdsito Interfinanceiro vinculado a Operagbes de
Microfinangas (DIM); Export Note; Nota de Crédito a Exportacdo (NCE);
Cédula de Produto Rural (CPR); Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegdcio (CDCA); Contrato de Opc¢do de Venda de Companhia Nacional
de Abastecimento (CONAB); Certificado de Depdsito Agropecudrio (CDA); e
Certificado de Recebiveis Imobiliario(CRI).

- Limites de Concentragdo por Emissor e por Modalidade de Ativos Financeiros:

O FUNDO obedecerd aos limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros, com base no patrimonio liquido do FUNDO do dia util imediatamente anterior,
constantes nos itens abaixo.

Limites por Emissor:

Instituicdes Financeiras 20%
Companhias Abertas 10%
Fundos de Investimento 10%
Pessoas Fisicas 5%
Outras Pessoas Juridicas de Direito 5%
Privado

Unido Federal 200%

Limites por Modalidade de Ativo Financeiro:

a. GRUPO A:
Cotas de Fl Instrugao CVM 409 10%
Cotas de FIC Instrugao CVM 409 100%
Cotas de Fundos de indice 50%

O seguinte Ativo Financeiro:

Cotas de Fl Imbiliario
Cotas de FIDC
Cotas de FIC FIDC

CRI

20%

Outros Ativos Financeiros (exceto os do Grupo B)
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b. GRUPO B:
Titulos Publicos Federais e Operagdes Compromissadas 200%
Ouro adquirido ou alienado em Bolsa de Mercadorias e Futuros 0%
Titulos de emissdo ou co-obrigacdo de Instituicdo Financeira 100%

Agdes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade 50%
do mercado de balcdo organizado
Outros Valores Mobilidrios objeto de Oferta Publica 100%

- Outros Limites:

O FUNDO pode realizar operagbes na contraparte da tesouraria do ADMINISTRADOR, da
GESTORA ou de empresas a eles ligadas. O FUNDO ndo pode deter mais de 20% (vinte por
cento) de seu patrimonio liquido em titulos ou valores mobilidrios de emissdo do
ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a elas ligadas.

O FUNDO PODE APLICAR MAIS DE 50% (CINQUENTA POR CENTO) EM ATIVOS DE
CREDITO PRIVADO DIRETAMENTE. PORTANTO, ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA
SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE
ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA,
INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE
ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

O FUNDO pode adquirir somente ativos de crédito privado de emissores que tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado
pela CVM.

O FUNDO podera aplicar até 20% (vinte por cento) em ativos financeiros negociados no
exterior de mesma natureza econémica dos referidos no pardgrafo terceiro do artigo 69,
obedecidos os critérios da legislagdo e as regras de concentragdo por emissor e por
modalidades de ativos financeiros estabelecidas neste Regulamento.

O FUNDO pode participar de operagdes nos mercados de derivativos e de liquidagdo futura
exclusivamente para fins de hedge até 0,5% do seu patrimonio liquido para o horizonte de
investimento de 1(um) dia e com 95% de confianga. Sendo, os depdsitos em margem de
garantia limitados a 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO.

Iv. Processo de Andlise e Selegdo dos Ativos

Selecdo dos ativos e suas respectivas alocacGes na carteira serdo definidas pelos membros
do GESTOR, de acordo com as restricdes legais e contratuais do FUNDO. O processo de
selecdo e alocacdo é basicamente direcionado para a analise das caracteristicas especificas
relativas ao risco de crédito e risco de mercado dos ativos a serem selecionados.
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V. Prestadores de Servigos do Fundo

- Administragdo:

A administragdo do FUNDO é exercida pelo BANCO MODAL S.A., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar - parte, inscrito no CNP)J
sob o n? 30.726.886/0001-62, devidamente outorgado a prestacdo dos servicos de
administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n2
5.986, expedido em 01 de junho de 2000, doravante designada como ADMINISTRADOR.

- Gestdo:
A gestdo da carteira do FUNDO compete a MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede
na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar — parte, Bloco 01, na cidade do Rio de Janeiro, RJ,
inscrita no CNPJ/MF sob n2. 05.230.601/0001-04, autorizada a prestacdo deste servico
através do Ato Declaratério 7.919, de 11 de agosto de 2004, doravante designada como
GESTORA.

- Custddia e Tesouraria:

Os servicos de custédia e tesouraria sdo prestados ao FUNDO pelo BANCO MODAL S.A.,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar —
parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 30.723.886/0001-62.

- Controladoria:

Os servicos de controladoria de ativos (controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios) e de passivos (escrituracdo de cotas) sdo prestados ao FUNDO pelo préprio
ADMINISTRADOR.

- Auditoria:

Os servicos de auditoria serdo prestados ao FUNDO pela PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Cidade e Estado do Sdo Paulo, na Av. Francisco
Matarazzo, 1400,9-102, 13-172 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 61.562.112/0001.20.

- Distribuigdo:

Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocagdo de cotas do FUNDO serao prestados
pelo préoprio ADMINISTRADOR e/ou por instituicdes e/ou agentes devidamente habilitados
para tanto, sendo que a relacdo com a qualificacdo completa destes prestadores de
servicos encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncias do ADMINISTRADOR.

- Outros Servicos:
O FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, poderd contratar outros prestadores de
servigcos de administragdo.

VI. Taxas e Encargos do Fundo
-Taxa de Administragdo:

Como remuneracdo de todos os servicos de que trata o item V, exceto os servigos de
auditoria, é devido pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR e aos demais prestadores de servicos
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de administracdo o montante equivalente a 0,5% a.a. (meio por cento ao ano) sobre o valor
do patrimoénio liquido do FUNDO.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso, saida e performance no FUNDO.

A taxa de administragdo prevista no caput é a taxa de administragdo minima do FUNDO.
Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicacdo em cotas de fundos de investimento, fica
instituida a taxa de administracdo maxima de 1,5% a.a. (um e meio por cento ao ano) sobre
o valor do patriménio liquido do FUNDO.

A taxa de administragdo madaxima, prevista acima, compreende a taxa de administracdo
minima e o percentual maximo que a politica do FUNDO admite despender em razdo das
taxas de administracdo dos fundos de investimento investidos.

- Encargos do Fundo:
Além da Taxa de Administracdo, constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas,
qgue lhe podem ser debitadas diretamente:

a) taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios previstos na regulamentacao vigente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos
cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em

razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo imputada ao FUNDO, se for o caso;

g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no
exercicio de suas respectivas fungdes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos,
em assembleias gerais das companhias nas quais o FUNDO detenha participacao;

i) despesas com custédia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobilidrios
e demais ativos financeiros;
j) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com

certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta do
ADMINISTRADOR.

VII. Apresentagao da ADMINISTRADOR e da Gestora
Histérico do Grupo Modal:
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A constituicdo do Banco Modal S.A. iniciou-se em julho de 1995 com a aquisicdo da Incisa
DTVM S.A. pelos sdcios fundadores. Em dezembro deste mesmo ano, foi autorizada a
transformacao da Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios em Banco Comercial, cujas
operacdes tiveram inicio em 12 de janeiro de 1996. Em junho de 1999, o Banco foi
autorizado pelo Banco Central a operar como Banco Multiplo, com as carteiras comercial e
de investimento.

A sede do Banco esta localizada no Rio de Janeiro e desde 23 de abril de 2001, conta
também com agéncia em Sao Paulo. O Banco foi constituido apds o langamento do Plano
Real, distinguindo-se pela agilidade e pro-atividade colocadas a servico do cliente e pela
eficiente gestdo de patrimonio com rigoroso controle de riscos.

A motivacdo principal de sua criacdo foi reunir a experiéncia, relacionamento e
credibilidade de seus fundadores, a uma estrutura bancdria nova, e portanto, ja
perfeitamente ajustada ao novo cendrio econOmico nacional. Uniu a experiéncia,
credibilidade e tradicdo de seus sécios fundadores ao dinamismo e criatividade de uma
equipe jovem.

Como banco de negdcios atuando junto ao mercado corporativo nacional baseia-se numa
filosofia de trabalho de formar parcerias com o cliente, investir em pessoas e em tecnologia
da informagdo. Uma das metas do Banco é crescer responsavelmente, dessa forma, suas
atividades operacionais estdo apoiadas nas seguintes premissas: (i) uma divisdo bem
coordenada de tarefas entre as dreas operacionais e “back office” em todas as operag¢des
do banco, (ii) analises detalhadas da viabilidade econémica e legalidade de produtos novos
e de enriquecimento para produtos existentes do Banco; e (iii) um rigoroso sistema de
controles internos, incluindo sistema de risco utilizando-se a metodologia “Value at Risk —
VaR”.

A criacdo do Modal Asset Management Ltda., em 11 de mar¢o de 2004, constitui-se em
extensdo natural da vocacdo do Banco Modal em ser uma instituicdo financeira diferente,
gue sempre oferece solu¢des inéditas a seus clientes, tendo sido autorizada a administrar
carteiras de valores mobilidrios através do Ato Declaratério n2 7.919, de 11 de agosto de
2004. O mercado de gestdo de recursos desenvolveu-se em tamanho e diversificagdo de
produtos nos ultimos anos no Brasil, 0 que motivou a participa¢do ativa neste seguimento.

Através do Modal Asset Management, acredita-se poder contribuir com inovagdo e
criatividade, marcas que sempre caracterizaram o Banco Modal, para agregar valor a
carteira de investimentos de seus clientes. A tendéncia inexoravel de sofisticacdo de
produtos e da diferenciagdo da qualidade de gestdo torna a postura dindmica uma
obrigacdo perante os cotistas.

Para isto, foi formada uma equipe que mescla experiéncia de mercado com a for¢a da
juventude, buscando o maximo de sinergia entre as diversas técnicas de gestdo, do “market
timing” a mais avangada andlise fundamentalista. A gestdo de recursos é uma verdadeira
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“linha de producdo”, na qual gestdo, risco, “compliance”, venda qualificada, produtos e
administragdo / custddia devem formar um harmonico conjunto em prol do investidor.

VIIL. Departamentos técnicos e demais recursos e servigos utilizados para gerir o
Fundo

Departamento EconOmico: Acompanha o ambiente macroeconémico nacional e
internacional, gerando cenarios alternativos, projecées e antecipando os movimentos dos
mercados e seus ativos.

Area Técnica / Quantitativa: Trabalha em conjunto com a area econdmica, definindo o
momento de mercado, para implementacdo das estratégias definidas para o FUNDO. Esta
area tem também, sob sua responsabilidade, as andlises setoriais bem como a sele¢do dos
ativos de cada classe.

Andlise de Riscos: Dimensiona e monitora os diversos riscos que serdo tomados pelo
FUNDO, sejam de mercado, de crédito ou de liquidez. Utiliza as técnicas mais modernas de
analise de risco, como VAR, Stress Test, trailing stops e stops conjuntos.

Recursos: Difusor de cotacdes e noticias. Relatdrios e Publicacbes internas e externas,
Periédicos mais importantes da area financeira, bem como discussdes eventuais com
consultores politicos.

IX. Condicdes de Compra e Movimentagdo de Cotas do Fundo

A aplicagdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por: débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito (DOC), Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED), ou através da CETIP.

As aplicacGes realizadas através da CETIP deverdo, necessariamente, ser resgatadas através
da mesma entidade.

O FUNDO nado recebe aplicagGes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional. Nos
feriados estaduais e municipais o FUNDO operard normalmente, apurando o valor das
cotas, recebendo aplica¢des, aceitando pedidos de resgates e pagando resgates.

- Aplicacgdes:
Nas hipdéteses em que aplicidvel, somente serdo consideradas as aplicagdes como
efetivadas, apds a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO.

E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no
FUNDO, aplicando-se tal suspensao indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.
A suspensdo do recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicagdes.

Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.
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As cotas do FUNDO ndo podem ser objeto de cessdao ou transferéncia, salvo por decisao
judicial, execucdo de garantia ou sucessao universal.

E admitida a inversdo feita conjunta e solidariamente por duas pessoas. Para todos os
efeitos perante o ADMINISTRADOR, cada co-investidor é considerado como se fosse Unico
proprietdrio das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR
validamente exonerado por qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em
conjunto. Cada co-investidor, isoladamente e, sem anuéncia do outro pode investir,
solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar, enfim todo e qualquer
ato inerente a propriedade de cotas.

- Resgate:

O resgate das cotas do FUNDO ndo estd sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado a qualquer momento, sendo pago no primeiro dia Util subsequente a data de
conversao de cotas.

Fica estipulada como data de conversdo de cotas o mesmo dia util da solicitacdo de resgate.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos cotistas,
em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO
para a realizagdo de resgates, sendo obrigatdria a convocacdao de Assembleia Geral
Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) dia Gtil, para deliberar, no prazo de 15 (quinze)
dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades:

a) substituicdo da ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de ambos;

b) reabertura ou manutencao do fechamento do FUNDO para resgate;

c) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobilidrios;
d) cisdo do FUNDO;

e) liguidagdo do FUNDO.

Os resgates deverdo ser informados até as 14:00 horas. Solicitagcdes realizadas apds o
horario pré-determinado serdo consideradas como efetuadas no dia util seguinte.

- Limites de movimentagdo:
Aplicagdo minima inicial: R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

Aplicagdo maxima inicial: Ndo ha.
Valor minimo para movimentagdo: RS 1.000,00 (mil reais).

Saldo minimo de permanéncia: RS 5.000,00 (cinco mil reais).
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Prazo de caréncia: Nao ha

O valor da cota serd calculado no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados
em que o fundo atua (cota de fechamento).

X. Politica de Distribuicdo de Resultados

As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou outros rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO
devem ser incorporadas ao patrimonio liquido do FUNDO.

XL Riscos Assumidos pelo Fundo

Por se tratar de um fundo multimercado ndo ha compromisso de concentragdo em um
fator de risco em especial.

O FUNDO PODERA ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM ATIVOS DE
POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de sua prdpria situacado financeira e de seus objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do
FUNDO e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

Riscos Gerais:

O FUNDO esta sujeito as variacGes e condi¢cdes dos mercados de acles, especialmente dos
mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sdo afetados principalmente pelas
condicBes politicas e econdmicas nacionais e internacionais.

Considerando que é um investimento de médio e longo prazo, pode haver alguma oscilacdo
do valor da cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do FUNDO.

Risco de Mercado:

Consiste no risco de variagdo no valor dos ativos da carteira do FUNDO. O valor dos titulos
e valores mobilidrios pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagGes de pregos e
cotagOes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso de
gueda do valor dos ativos que compdem a Carteira, o patrimonio liquido do FUNDO pode
ser afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes da Carteira pode ser
tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos
longos e/ou indeterminados.

Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos e dos
derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagcdes bruscas no resultado do fundo.
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Risco de Crédito:

Consiste no risco de os emissores de titulos/valores mobilidrios de renda fixa que integram
a carteira ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos
juros de suas dividas para com o FUNDO. Adicionalmente, os contratos de derivativos estao
eventualmente sujeitos ao risco da contraparte ou instituicdo garantidora nao honrar sua
liguidacdo.

Risco de Liquidez:

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode ndo estar
apto a efetuar, dentro do prazo estabelecido no Regulamento e na regulamentagdo em
vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos
cotistas. Este cendrio pode se dar em func¢do da falta de liquidez dos mercados nos quais os
valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas
de mercado.

Risco de Concentragdo de Titulos e Valores Mobilidrios de um mesmo emissor:

A possibilidade de concentragdo da carteira em titulos e valores mobilidrios de um mesmo
emissor representa risco de liquidez dos ativos. Alteracdes da condicao financeira de uma
companhia ou de um grupo de companhias, alteracdes na expectativa de
desempenho/resultados das companhias e da capacidade competitiva do setor investido
podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos
ativos da carteira do FUNDO. Nestes casos, a ADMINISTRADOR pode ser obrigada a liquidar
os ativos do FUNDO a pregos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o
valor da cota do FUNDO.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos:

O FUNDO realiza operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento. Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilagGes bruscas e significativas no resultado do fundo, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do pre¢o dos derivativos
depender, além do pre¢o do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de
precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo objeto
permaneca inalterado, pode ocorrer variacdo nos precos dos derivativos, tendo como
consequéncia o aumento de volatilidade de sua carteira.

O risco de operar com uma exposi¢ao maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido
como a possibilidade dos ganhos do FUNDO serem inferiores aos custos operacionais,
sendo assim, insuficientes para cobrir os custos financeiros. Um fundo que possui niveis de
exposicdo maiores que o seu patrimonio liquido representa risco adicional para os
investidores. Os precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais
gue podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Xil. Politica de Administragdo de Riscos
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Os procedimentos seguintes sdo utilizados pelo ADMINISTRADOR para a avaliacao do risco
de mercado da carteira do FUNDO:

(i) célculo do Valor em Risco (V@R) para 1 dia, com confian¢a de 95% (noventa e cinco por
cento) sobre os ativos que apresentam risco de mercado; e

(ii) acompanhamento da correta marcagdo a mercado de todos os ativos e derivativos que
comp&em a carteira do FUNDO.

N3o obstante o monitoramento rigoroso dos riscos existentes por parte do
ADMINISTRADOR, os cotistas do FUNDO poderao sofrer perdas patrimoniais, inclusive em
montante superior ao capital aplicado, acarretando a obrigagdo de o cotista aportar
recursos adicionais.

Os métodos utilizados pelo ADMINISTRADOR para o gerenciamento de riscos do FUNDO
ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo FUNDO, de forma que nenhuma responsabilidade podera ser imputada ao
ADMINISTRADOR por qualquer prejuizo sofrido pelos cotistas em caso de liquidagdo do
FUNDO ou resgate de suas cotas.

Na eventualidade do patriménio do fundo passar a ser negativo, cada cotista, quando
solicitado pelo ADMINISTRADOR, obriga-se a prontamente efetuar aportes de recursos em
guantidade suficiente para cobrir integralmente os prejuizos do FUNDO, na propor¢do do
numero de cotas por ele possuido.

Xlll.  Tributagdo aplicavel ao fundo e a seus cotistas
A carteira do FUNDO n3do estd sujeita a qualquer tributacgao.

Os cotistas terao seus rendimentos, quando auferidos, sujeitos aos seguintes impostos:

a) Imposto sobre Operages de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios — IOF: Esse imposto é de 1% (um por cento)
ao dia, sobre o valor do resgate. No entanto, como o imposto é limitado ao
rendimento da aplicagdo em fungdo de seu prazo, a regulamentagao se
utiliza de uma tabela regressiva para apuragdo do valor a ser pago,
comegando com uma aliquota de 96% (noventa e seis por cento) aplicada
sobre o rendimento (para quem resgatar no primeiro dia util subsequente
ao da aplicagcdo) e reduzindo a zero para quem resgatar a partir do 302
(trigésimo) dia da data da aplicacdo;
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Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidird no dltimo dia util dos
meses de maio e novembro de cada ano (modalidade "come cotas"), ou no
resgate, se ocorrido em data anterior, observando-se, adicionalmente, o
seguinte:

enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, como tal
entendendo-se uma carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrados as
aliquotas de:

22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacbes com
prazo de 361 (trezentos e sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte)
dias;

15% (quinze por cento), em aplicacdes com prazo acima de 720 (setecentos
e vinte) dias;

caso o fundo esteja inserido na hipétese do inciso (i), guando da incidéncia
da tributacdo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera
retido em Fonte pela aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasido de
cada resgate de cotas, serd apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel
segundo o inciso acima.

caso, por razbes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar
caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira de
titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, o imposto de renda sera cobrados as seguintes aliquotas:

22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo acima de 180 (cento e
oitenta) dias;

caso o fundo esteja incluido na hipétese do inciso (iii), quando da incidéncia
da tributacdo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera
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retido em Fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Por ocasido de cada
resgate de cotas, serd apurado e cobrado eventual complemento de
aliqguota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicével
segundo o inciso acima.

Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteracdo nas aliquotas a que o
aplicador estad sujeito, ainda que provoque um Onus para o cotista, ndo podera ser
entendida ou interpretada como ato de responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou da
GESTORA, tendo em conta que a gestdo da carteira e, com efeito, suas repercussoes fiscais,
d3o-se em regime de melhores esforcos, e como obrigacdo de meio, pelo que a
ADMINISTRADOR e a GESTORA ndo garantem aos cotistas no FUNDO qualquer resultado,
mesmo que de natureza fiscal.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS
DE LONGO PRAZO

XIV. Politica relativa ao exercicio de direito de voto do fundo

A GESTORA deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”)
em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as
matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto
orienta as decisdes da GESTORA em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

O FUNDO tem como politica comparecer e exercer, sempre que for do seu interesse, o
direito de voto nas Assembleias Gerais Ordinarias e Extraordinarias de acionistas,
debenturistas, cotistas ou andlogas das companhias e dos fundos de investimento dos quais
detenha participagdo ou titulos e valores mobiliarios. A critério exclusivo da GESTORA, o
comparecimento e o exercicio do direito de voto ocorrerdo sempre que as referidas
assembleias tiverem por objeto deliberar a respeito de assunto de relevante interesse do
FUNDO. O FUNDO, entretanto, se reserva o direito de abstencdo do exercicio de voto, ou
mesmo o de ndo comparecer as referidas assembleias.

A versdo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta no website da
GESTORA no endereco: www.modalasset.com.br.

XV. Politica de divulgagao de informagées

O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulga¢do de informag&es referentes ao

FUNDO, se obriga a:

a) divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO;

b) remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta, com, no minimo, as
informacgdes exigidas pela regulamentacdo vigente;

O ADMINISTRADOR disponibilizara a terceiros, diariamente, em sua sede ou filiais, valor da
cota, patrimoénio liquido; nimero de cotistas, bem como regulamento e prospecto. A CVM
podera disponibilizar essas informacgdes através de seu site (www.cvm.gov.br).
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As seguintes informagdes do FUNDO serao disponibilizadas pelo ADMINISTRADOR, em sua
sede, filiais e outras dependéncias, a seguir indicadas, de forma equanime entre todos os
cotistas:

a) informe didrio, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) dias Uteis;
b) mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se
referirem:
i) balancete;
ii) demonstrativo da composicao e diversificagdo de carteira; e
iii) perfil mensal.
) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do

encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstracGes contdbeis
acompanhadas do parecer do auditor independente;

d) formulario padronizado com as informagGes basicas do fundo, denominado
"Extrato de Informacdes sobre o Fundo", sempre que houver alteracdo do
regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
assembleia.

O ADMINISTRADOR se obriga a enviar um resumo das decisdes da assembleia geral a cada
cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de realizagdo da assembleia,
podendo ser utilizado para tal finalidade o préximo extrato de conta acima citado. Caso a
assembleia geral seja realizada nos ultimos dez dias do més, podera ser utilizado o extrato
de conta relativo ao més seguinte ao da realiza¢do da assembleia.

Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o
ADMINISTRADOR ficara exonerada do dever de |he prestar as informacgbes previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo no enderego declarado.

O ADMINISTRADOR se compromete a divulgar imediatamente através de correspondéncia
a todos os cotistas e comunicacdo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na Rede Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, de
modo a garantir a todos os cotistas acesso a informagdes que possam influenciar, de modo
ponderavel, no valor das cotas ou nas suas decisGes de adquirir, alienar ou manter tais
cotas.

As demonstragGes contdbeis serdo colocadas a disposicdo, pelo ADMINISTRADOR, de
qualquer interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias corridos apds o
encerramento do periodo.

Caso o FUNDO possua posi¢des ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas
pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicao da carteira, disposto no inciso II,
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alinea “b” deste artigo, poderd omitir a identificacdo e quantidade das mesmas. As
operacdes e posicGes omitidas serdo divulgadas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds
o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater
excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacao da CVM, até
o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

-Enderecos e contatos da sede:

Endereco: Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ.
Contato: investimentos@modal.com.br

As informacgGes sobre o FUNDO sdo divulgadas e disponibilizadas nos enderecos acima
citados, onde tais informacgdes poderao ser solicitadas.

O ADMINISTRADOR mantém Servico de Atendimento ao Cliente (SAC), responsdvel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, através do Fale Conosco no
endereco http://www.modal.com.br/ ou no telefone (21) 3323-7700.

As duvidas relativas a gestdo da carteira do FUNDO poderdo ser esclarecidas diretamente
com o departamento de atendimento ao cotista da GESTORA, no endereco:
Praia de Botafogo, N2 501, 52 andar - Parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP: 22250-040

Contato: Ronaldo Fabiano Baeta Guimaraes Junior
e-mail: investimentos@modal.com.br

Home Page: www.modal.com.br

Tel: (21) 3223-7922

Fax: (21) 3223-7738

XVI.  Resultados do fundo em exercicios anteriores

Os resultados do FUNDO em exercicios anteriores, assim como outras informagoes
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracbes contabeis, relatérios do
administrador do FUNDO e demais documentos obrigatérios, por forca de disposicdes
regulamentares, que tenham sido divulgados no passado, podem ser obtidos, por meio de
solicitacdo escrita, encaminhada ao ADMINISTRADOR em suas dependéncias citadas no
item XV.
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